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Seit Monaten blickt die ganze Welt
auf den US-Hypothekenmarkt. Bis
vor kurzem waren die Finanzexper-
ten liberzeugt, die Missstinde auf
dem Markt fiir zweitklassige Haus-
kredite wiirden sich nicht auf die
gesamte US-Wirtschaft ibertragen.
Daran bestehen mittlerweile grosse
Zweifel.

Notorische Optimisten hoffen, die
europdische Wirtschaft konne sich
von der amerikanischen abkoppeln
und die Funktion der Konjunkturlo-
komotive iibernehmen. Vollig ausge-
schlossen ist das nicht, aber eher un-
wahrscheinlich. Die untenstehende
Grafik zeigt, dass die amerikanischen
und die europdischen Borsenkurse

In dieser Rubrik dussern sich Vertre-
ter der Clientis Sparkasse Oftringen
zu aktuellen Ereignissen aus den Be-
reichen Wirtschaft und Geld im In-
und Ausland.

sich in den vergangenen Jahren im
Einklang bewegten. Vermutlich wird
das in Zukunft nicht anders sein.

Das Ausmass und die Heftigkeit der
jingsten Turbulenzen an den Bor-
sen ldsst sich noch nicht absehen.
Langsam reift aber die Erkenntnis,
dass das Zinsniveau zu lange zu tief
war. Das filihrte zu den bekannten
Auswiichsen: In den USA erhielten
drittklassige Schuldner Kredite, die
sie nie werden zuriickzahlen kon-
nen. Wer in Schweizerfranken Geld
aufnahm und dieses in Neuseeland
anlegte, konnte eine hohe Zinsdiffe-
renz einstreichen. Professionelle In-
vestoren héuften riesige Kapitalien
an und iibernahmen damit solide Un-
ternehmen gegen deren Willen.

Wenn solche Auswiichse nun korri-
giert werden, ist das unvermeidlich.

Keine Abkoppelung der Bérsen-
kurse zwischen USA und Europa

Borsenindices in lokalen Wahrungen
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zusdtzliche Informationen unter :

www.sko.clientis.ch/kolumnen




