Kassenobli sind

heute erste Wahl

Oliver Jaussi,
Direktor,
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» Jede Geldanlage hat ihre Zeit. Aus
den folgenden Griinden empfehle
ich heute Kassenobligationen:

*Die Borsenkurse konnten zwar den
Tiefpunkt erreicht haben. Mit Si-
cherheit kann aber niemand sagen,
ob die dusteren Perspektiven der
Weltwirtschaft bereits in den tiefen

Kursen ,eingespeist” sind. Es ist gut

mdglich, dass die Turbulenzen an

der Borse noch eine Weile anhalten.

Daher ziehen heute vorsichtige An-
leger Zinsanlagen den Aktien vor.

Fast alle Notenbanken versuchen
zur Zeit, die Wirtschaft mit Leitzins-
senkungen zu beleben. Das Zinsni-
veau hat deswegen heute klar sin-
kende Tendenz (vgl. Grafik). Wenn
die Wirtschaft aber wieder ,an-
zieht“, werden die Satze wohl rasch

angehoben: Immerhin wurde die Fi-
nanzkrise durch die zu tiefen kurzfri-

stigen Zinsen verursacht. Weil nie-
mand weiss, wie lange die Tiefzins-
phase noch dauert, sind langerfri-
stige Zinsanlagen ein Risiko.

Aufgrund ihrer vergleichsweise
kurzen Laufzeiten sind Kassenobli-

gationen heute eine gute Wahl. Fest-

gelder erfordern grossere Betrage

und leiden unter den stark sinkenden

Kurzfristzinsen. Anleihensobligatio-
nen werfen zwar etwas mehr Ertrag
ab, kénnten aber durch den langer-

fristig wohl unvermeidlichen Zinsan-

stieg Kurseinbussen erleiden.

Wenn es an der Borse wieder auf-
warts geht, ist das Aufholpotenzial

gross. Kassenobligationen bieten ei-

ne hohe Sicherheit, unterliegen kei-

nen Kursschwankungen und kénnen

die Zeit bis zur erhofften Erholung
der Wirtschaft und der Aktienbdrse
Uberbriicken.

Die Leitzinsen in Europa fallen
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