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Seit Mitte Mai hat sich der Wechsel-
kurs des Schweizerfrankens zum Euro
deutlich abgeschwécht. Ich verweise
auf die Grafik. Lesebeispiel: Zur Zeit
betragt der Wechselkurs des Euro 1.59
CHF/EUR. Die Zinsdifferenz zwischen
dem Schweizerfranken und dem Euro
belduft sich auf 160 Basispunkte. Im
Januar 2005 hatte der Wechselkurs
noch bei 1.55 CHF/EUR und die Zins-
differenz bei 140 Basispunkten gele-
gen.

Der tiefe Wechselkurs des Frankens
ist in erster Linie auf die Zinsdifferenz
zwischen den beiden Wahrungen
zuriickzufiihren. Solange die Europa-
ische Zentralbank und die SNB den
gleichen geldpolitischen Kurs steuern,
wovon auszugehen ist, sollte sich dar-
an wenig andern.

Der tiefe Wechselkurs zum Euro be-
schert der Schweiz einen Exportboom.
Derzeit wachsen die Schweizer Ex-
porte im Jahresvergleich mit 8%. Fur
2007 soll sich dieses Wachstum auf
4% reduzieren.

Die hohe Zinsdifferenz zum Euro Iasst
festverzinsliche Anlagen in dieser
Wahrung attraktiv erscheinen. Es ist
allerdings damit zu rechnen, dass der
Schweizerfranken wieder starker wird
und gegen 1.55 CHF/EUR tendiert.
Das wdrde fir Schweizer Anleger die
Rendite von Euro-Anlagen schmalern.
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siehe auch:
www.sparkasse-dielsdorf.ch/kolumnen




